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PENDAHULUAN  

Di e $ra ini, Dunia bisnis te $lah 

be $rke $mbang pe $sat. Dari pe $rke $mbangan 

yang pe $sat ini me $ngikuti pe $rsaingan 

antar Pe $rusahaan, Dimana Pe $rusahaan 

harus me $ne $rapkan strate $gi bisnis yang 

baik dan te $pat guna me $ningkatkan nilai 

Pe $rusahaan. Tujuan Pe $rusahaan adalah 

untuk me $ningkatkan ke $se $jahte $raan atau 

me $maksimalkan ke $kayaann pe $me $gang 

saham (sto $ckho $lde $rs) me $lalui 

pe $ningkatan nilai Pe $rusahaan.Suatu 

pe $rusahaan dikatakan baik ke $tika 

pe $rusahaan itu mampu me $nge $lo $la 

ke $uangan de $ngan baik. se $lain itu, 

pe $ncapaian dalam hal me $maksimalkan 

nilai pe $rusahaan juga pe $nting. 

Nilai pe $rusahaan adalah suatu 

gambaran se $be $rapa be $sar manfaat yang 

dipe $ro $le $h o $le $h stake $ho $lde $r, de $ngan 

tingkat ke $be $rhasilan pe $rusahaan yang 

se $ring be $rkaitan de $ngan harga saham. 

Se $makin baik dan me $ningkat nilai suatu 

pe $rusahaan maka se $makin baik 

me $ningkat pula ke $makmuran stake $ho $lde $r.  

Pe $rusahaan yang me $miliki nilai 

pe $rusahaan yang tinggi dapat 

me $ningkatkan ke $makmuran pe $me $gang 

saham. Se $hingga pe $me $gang saham dapat 

me $nginve $stasikan mo $dalnya ke $ 

pe $rusahaan te $rse $but. 

 

Tabel 1 

Nilai Perusahaan BUMN Sektor Basic 

Material 
Tahun Harga Saham Book value PBV 

2020 1,449,364,000 1,035,260,000 1.40 

2021 1,489,752,000 902,880,000 1.65 

2022 345,286,800 319,710,000 1.08 

Sumbe $r: www.idx.co $.id 
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Abstract: This research aims to $ determine the influence o $f managerial o$wnership, 

independent bo$ard o$f co $mmissio $ners, audit co $mmittee and financial perfo $rmance o $n 

co $mpany value in state-o$wned co $mpanies in the basic materials secto $r listed o $n the 

Indo$nesian Sto$ck Exchange in 2019-2023. In determining the sample using a purpo $sive 

sampling metho $d with a sample size o $f 8 co $mpanies. The data used is seco $ndary data and the 

metho $d used in the research is quantitative metho $ds with the SPSS applicatio $n.26. Research 

results find that the bo $ard o$f managerial o$wnership has a significant negative influence o $n 

co $mpany value. Audit co $mmittee and financial perfo $rmance have a significant po $sitive 

influence o$n co $mpany value. Ho $wever, the bo $ard o $f independent o$wnership has a negative 

influence and no $ influence o$n co $mpany value. 
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Pada table $ diatas te $rdapat harga 

saham dan bo $o $k value $ pada nilai 

Pe $rusahan se $kto $r basic mate $rial, yang 

Dimana pada tahun 2019-2023 

me $ngalami pe $nurunan dan ke $naikan, 

pada price $ to $ bo $o $k value $ adalah hasil 

harga saham/bo $o $k value $,se $hingga 

se $makin tinggi rasio $ suatu pe $usahaan 

akan be $rakibat pada me $ningkatnya harga 

saham suatu Pe $rusahaan. 

 

Gambar 1 

Line Price To Book Value (PBV) 

 
Sumbe $r: dike $lo $lah o $le $h pe $ne $liti 2024 

 

Pada Gambar 1 dapat dilihat pada 

pe $rusahaan BUMN Basic Mate $rial 

bahwa dari tahun 2020 sampai 2021 

me $ngalami ke $naikan 0.25 PBV dan pada 

tahun 2021 sampai 2022 me $ngalami 

pe $nurunan yang se $lisih -0,57. Jika 

dilihat se $makin tinggi nilai tinggi rasio $ 

PBV didalam Pe $rusahaan be $rarti 

se $makin tinggi pula ke $pe $rcayaan pasar 

akan pro $spe $k Pe $rusahaan te $rse $but dan 

se $makin re $ndah nilai rasio $ PBV didalam 

Pe $rusahaan maka se $makin re $ndah pula 

ke $pe $rcayaan pasar akan pro $spe $k 

Pe $rusahaan te $rse $but. 

Be $be $rapa co $nto $h kasus be $saran 

angka ke $rugian ke $uangan ne $gara atas 

ko $rupsi se $be $narnya cukup me $mbuktikan 

dite $mukan te $rjadinya manipulasi Data 

Pe $rusahaan Badan Usaha Milik Ne $gara 

(BUMN) se $bagai gagalnya 

ke $inte $gritasan lapo $ran ke $uangan dari 

lapo $ran yang sudah disajikan o $le $h 

Pe $rusahaan. Fakta fakta diatas 

me $nunjukan bahwa inte $gritas lapo $ran 

ke $uangan harus sangat dipe $rhatikan 

kare $na inte $gritas adalah ce $rminan dari 

Pe $rusahaan yang akan dilihat o $le $h 

inve $sto $r. Maka dari itu fakto $r fakto $r yang 

me $mpe $ngaruhi inte $gritas nilai Pe $rusahaan 

adalah Ke $pe $milikan Manaje $rial, 

Ko $misaris Inde $npe $nde $n, ko $mite $ audit dan 

kine $rja ke $uangan. 

Pe $ne $litian me $nge $nai Nilai 

Pe $rusahaan banyak te $lah dilakukan, 

te $rle $bih pe $ne $litian me $nge $nai fundame $ntal 

te $rhadap nilai Pe $rusahaan. Pe $ntingnya 

fundame $ntal dalam me $mpe $ngaruhi nilai 

Pe $rusahaan, Namun Be $rdasarkan bukti-

bukti e $mpiris yang me $nghubungkan fakto $r 

-fakto $r fundame $ntal de $ngan nilai 

Pe $rusahaan masih me $nunjukkan hasil 

inko $nsiste $nsi se $hingga pe $rlu dilakukkan 

pe $ne $litian le $bih lanjut untuk me $mbuktikan 

bagaimana pe $ngaruh fakto $r-fakto $r 

fundame $ntal te $rhadap nilai Pe $rusahaan. 

Fakto $r-fakto $r fundame $ntal yang dite $liti 

yaitu Ke $pe $milikan Manaje $rial, ko $misaris 

Inde $npe $nde $n, Ko $mite $ audit dan Kine $rja 

ke $uangan. Dimana o $bje $k pe $ne $litiannya 

adalah Pe $rusahan BUMN se $kto $r basic 

mate $rial yang te $rdaftar di bursa e $fe $k 

Indo $ne $sia 2020-2022.  

Adapun rumusan masalah dalam 

pe $ne $litian ini adalah apakah Ke $pe $milikan 

Manaje $rial, Ko $misaris Inde $npe $nde $n, 

Ko $mite $ Audit dan Kine $rja Ke $uangan 

be $rpe $naruh te $rhadap Nilai Pe $rusahaan 

Pe $rusahan BUMN Se $kto $r Basic Mate $rial 

Yang Te $rdaftar Di Bursa E $fe $k Indo $ne $sia 

Tahun 2020-2022. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Teori Signaling (Signaling theory) 

Te $o $ri signal (signalling the $o $ry) 

me $nje $laskan pe $ntingnya pe $ngukuran 

kine $rja ke $uangan. Te $o $ri signal me $mbahas 

bagaimana se $harusnya signal-signal 

ke $be $rhasilan atau ke $gagalan manaje $me $n 

(age $n) disampaikan ke $pada pe $milik 

(principal). Te $o $ri signal me $nje $laskan 

bahwa pe $mbe $rian signal dilakukan o $le $h 

manaje $me $n untuk me $ngurangi info $rmasi 

asime $tris. 
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Me $re $ka yang be $rpe $ndapat 

bahwasanya ko $mpo $sisi mo $dal 

pe $rusahaan dapat be $rfungsi se $bagai 

sarana pe $nyampaian info $rmasi ke $pada 

pe $mangku ke $pe $ntingan, se $pe $rti inve $sto $r 

dan kre $ditur. Jika se $buah pe $rusahaan 

me $milih guna me $masukkan jumlah 

utang yang le $bih tinggi ke $ struktur 

mo $dalnya, hal itu dapat me $mpunyai 

ke $pe $rcayaan me $nge $nai pro $spe $k yang 

me $nguntungkan umumnya le $bih mampu 

me $me $nuhi ke $wajiban utangnya dan 

me $miliki e $fe $k atas ke $bangkrutan yang 

le $bih re $ndah.  

Se $baliknya, jika pe $rusahaan 

me $nghindar dari utang, hal itu dapat 

diamati se $bagai tanda bahwasanya 

pe $rusahaan te $rse $but dibe $bani de $ngan 

ke $tidakje $lasan atau e $fe $k yang tinggi. 

Me $nurut pro $po $sisi ini, pe $milihan 

struktur mo $dal dilakukan de $ngan 

maksud guna me $ntransmisikan sinyal 

info $rmasi yang se $suai ke $ pasar. (Rifai, 

2015) 

 

Saham 

Harga saham me $rupakan bukti 

pe $nye $rtaan ke $pe $milikan mo $dal atau dana 

dalam suatu pe $rusahaan. Pe $nge $rtian 

umum adalah surat be $rharga yang dapat 

dibe $li atau te $rjual o $le $h pe $ro $rangan atau 

le $mbaga di pasar te $mpat te $rse $but 

dipe $rjualbe $likan. Saham dapat 

dimaksudkan se $bagai bukti ke $ikutse $rtaan 

mo $dal inve $sto $r, baik pe $rse $o $rangan atau 

se $buah e $mite $n dalam suatu pe $rusahaan 

atau pe $rse $ro $an te $rbatas. Saham adalah 

tanda pe $nye $rtaan mo $dal pada pe $rse $ro $an 

te $rbatas se $pe $rti yang te $lah dike $tahui 

bahwa tujuan pe $mo $dal me $mbe $li saham 

untuk me $mpe $ro $le $h pe $nghasilan dari 

saham (Sire $gar dan Nurmala, 2018).  

Saham dapat dibagi me $njadi 

be $be $rapa je $nis te $rgantung dari 

pe $ngklasifikasiannya, te $tapi dalam 

se $buah e $mite $n atau pe $rusahaan hanya 

me $mbagi saham me $njadi dua je $nis, 

yakni saham yang dike $lo $mpo $kkan dalam 

kate $go $ri saham biasa de $ngan be $rbagai 

fasilitas ataupun ke $untungan dan saham 

istime $wa yang me $miliki ke $untungan jauh 

le $bih be $sar dari pada saham biasa. 

Me $nurut Se $tiawati (2018) Harga 

saham sifatnya be $rubah-ubah atau 

be $rfluktuasi se $tiap saat dan se $lalu 

me $ngalami pasang surut te $rgantung o $le $h 

banyaknya pe $nawaran dan pe $rmintaan 

atas saham te $rse $but se $rta be $be $rapa fakto $r 

lain yang me $mpe $ngaruhinya. Harga 

saham adalah ce $rminan pe $rge $rakan saham 

suatu pe $rusahaan yang me $njadi salah satu 

fakto $r pe $do $man bagi inve $sto $r untuk 

me $lakukan inve $stasi dipasar mo $dal, 

khususnya harga saham. Me $nurut Harto $no $ 

(2016) indikato $r yang digunakan untuk 

me $ngukur harga saham adalah clo $sing 

price $ yang dilihat dari se $tiap tahun yang 

dite $liti untuk masing-masing e $mite $n. 

Harga saham me $rupakan bukti pe $nye $rtaan 

ke $pe $milikan mo $dal atau dana dalam suatu 

pe $rusahaan.  

 

Nilai Perussahaan  

Nilai pe $rusahaan dalam pe $ne $litian 

ini diukur me $nggunakan Price $ to $ Bo $o $k 

Value $ (PBV), yaitu rasio $ yang 

me $nunjukkan apakah harga saham yang 

le $bih tinggi atau le $bih re $ndah dari nilai 

pasar. Se $makin be $sarnya rasio $ PBV 

se $makin tinggi nilai pe $rusahaan yang 

dinilai o $le $h para pe $mo $dal re $latif 

dibandingkan de $ngan dana yang te $lah 

ditanamkan di pe $rusahaan. Indikato $r yang 

me $mpe $ngaruhi nilai suatu pe $rusahaan : 

PBV. Nilai pe $rusahaan yang dipro $ksikan 

de $ngan PBV (Nuraina; 2012) : 

 

Price$ to$ Bo$o$k Value$ (PBV)  =  
Harga Pasar Saham

Bo$o$k Value$ 
 

 

PBV me $ngukur nilai suatu saham 

dan me $mbe $rikan pe $rkiraan nilai 

pe $rusahaan yang le $bih akurat dalam hal 

se $be $rapa e $fe $ktif manaje $me $n dapat 

me $nggunakan sumbe $r daya e $ko $no $mi 

dalam ke $bijakan pe $ngambilan ke $putusan 

inve $stasi dan po $te $nsi pe $rtumbuhan 

pe $rusahaan pada masa de $pan. 
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Kepemilikan Manajerial 

Ke $pe $milikan manaje $rial adalah 

pe $rse $ntase $ ke $pe $milikan saham pada 

pe $rusahaan o $le $h pihak manaje $rial. 

Manaje $me $n se $lalu be $rupaya untuk 

me $ningkatkan kine $rja dan nilai 

pe $rusahaan kare $na de $ngan me $ningkatkan 

kine $rja dan nilai pe $rusahaan maka 

ke $kayaannya yang dimiliki se $bagai 

pe $me $gang saham akan me $ningkat, 

se $hingga ke $se $jahte $raan pe $me $gang saham 

akan me $ningkat pula (Putra dan 

Wirawati, 2013).  

 

Dewan Komisaris Independen  

Ko $misaris Inde $pe $nde $n adalah 

anggo $ta ko $mite $ yang tidak me $mpunyai 

hubungan ke $uangan, ke $pe $ngurusan, 

ke $pe $milikan saham dan hubungan 

ke $luarga de $ngan anggo $ta Dire $ksi, 

ko $mite $-ko $mite $ lain dan pe $me $gang saham 

utama, atau hubungan apapun de $ngan 

Pe $rse $ro $an. Hal ini dapat be $rdampak pada 

ke $mampuan subje $k data untuk be $rtindak 

inde $pe $nde $n atau se $mata-mata de $mi 

ke $pe $ntingan pe $rusahaan (Hidayat; 

2021). 

De $wan ko $misaris me $miliki 

pe $ranan pe $nting dalam imple $me $ntasi 

Go $o $d Co $rpo $rate $ Go $ve $rnance $, de $wan 

ko $misaris me $rupakan tingkat 

ke $be $rhasilan pe $rusahaan kare $na 

pe $ranannya dalam me $mastikan strate $gi 

pe $rusahaan, akuntabilitas dan 

tanggungjawab manaje $me $n dalam 

me $ningkatkan e $fisie $nsi pe $rusahaan. 

Be $rdasarkan pe $raturan yang dike $luarkan 

o $le $h Bursa E $fe $k Indo $ne $sia, jumlah 

ko $misaris inde $pe $nde $n pro $po $sio $nal 

de $ngan jumlah saham yang dimiliki o $le $h 

pe $me $gang saham yang tidak be $rpe $ran 

se $bagai pe $nge $ndali de $ngan ke $te $ntuan 

pe $rusahaan yang sahamnya te $rcatat di 

BE $I yang me $miliki ko $misaris 

inde $pe $nde $n kurang dari 30% dari 

se $luruh anggo $ta ko $misaris yang dipilih 

me $lalui Rapat Umum Pe $me $gang Saham 

(RUPS). 

 

Komite Audit 

Ko $mite $ Audit adalah se $ke $lo $mpo $k 

o $rang yang dipilih dari de $wan ko $misaris 

pe $rusahaan yang be $rtanggung jawab 

untuk me $mbantu audito $r dalam 

me $mpe $rtahankan inde $pe $de $nsinya dari 

manaje $me $n. Me $nurut Widianingsih; 

(2018) ko $mite $ audit adalah salah satu 

me $kanisme $ Co $rpo $rate $ Go $ve $rnance $ yang 

mampu me $ngurangi prakte $k manipulasi 

dan ke $curangan de $ngan be $rprinsip 

Co $rpo $rate $ Go $ve $rnance $, Tanggung jawab, 

transparansi dan Akuntabilitas yag pada 

pro $se $snya me $nghambat prakte $k 

ke $curangan dalam pe $rusahaan.  

Ko $mite $ Audit me $miliki pe $ran untuk 

me $nje $mbatani hubungan antara audito $r 

e $kste $rnal de $ngan pe $rusahaan dan juga 

De $wan Ko $misaris audito $r Inte $rnal. 

Yo $landa dkk; (2019) me $nyatakan bahwa 

ko $mite $ audit me $miliki tanggung jawab 

untuk me $ndukung audito $r agar me $re $ka 

te $tap inde $pe $nde $n dan be $rko $ntribusi pada 

de $wan ko $misaris dalam me $lakukan tugas 

pe $ngawasan atas kine $rja langsung. 

Salah satu tugas ko $mite $ audit adalah 

me $mbantu de $wan ko $misaris untuk 

Lapo $ran ke $uangan disajikan se $cara wajar 

se $suai de $ngan prinsip akuntansi yang 

be $rlaku. 1) Me $nciptakan iklim disiplin 

dan pe $nge $ndalian yang dapat me $ngurangi 

ke $se $mpatan te $rjadinya pe $nyimpangan 

dalam pe $nge $lo $laan pe $rusahaan. 2) 

Me $ningkatkan e $fe $ktivitas fungsi inte $rnal 

audit maupun e $kste $rnal audit. 3) 

Me $ngide $ntifikasi hal-hal yang 

me $me $rlukan pe $rhatian de $wan ko $misaris 

atau de $wan pe $ngawas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



JALAK : Jurnal Akuntansi Lancang Kuning 

Vol. 2. No.2, Maret 2024 : 117-127 
EISSN : 3047-5945 

 

121 
 

Kinerja Keuangan 

Salah satu ce $rminan yang dapat 

dilihat dalam me $nilai kualitas dari suatu 

pe $rusahaan adalah pada kine $rja 

ke $uangan pe $rusahaan. Kine $rja 

pe $rusahaan adalah gambaran suatu 

ko $ndisi info $rmasi dari se $buah kine $rja 

manaje $me $n pada suatu pe $rio $de $ te $rte $ntu 

dalam suatu pe $rusahan te $rse $but. Dari 

hasil kine $rja te $rse $but dijadikan to $lak 

ukur dalam me $nilai se $buah ke $be $rhasilan 

dari manaje $me $n pe $rusahan itu se $ndiri. 

Me $nurut Fahmi (2018:142) Kine $rja 

ke $uangan me $rupakan suatu analisis yang 

dilakukan untuk me $lihat se $jauh mana 

suatu pe $rusahaan te $lah me $lakukan dan 

me $nggunakan aturan-aturan pe $laksanaan 

ke $uangan se $cara baik dan be $nar. 

Lapo $ran ke $uangan akan dibuat o $le $h 

manaje $me $n suatu pe $rusahaan untuk 

me $nginfo $rmasikan pihak-pihak yang 

be $rke $pe $ntingan de $ngan kine $rja ke $uangan 

pe $rusahaan. Rasio $ ke $uangan dapat 

digunakan untuk me $nganalisis lapo $ran 

ke $uangan untuk me $nge $tahui kine $rja 

ke $uangan suatu o $rganisasi.  

Pada pe $ne $litian ini, kine $rja 

ke $uangan diwakili o $le $h RO $A (Re $turn o $n 

Asse $t). RO $A yaitu se $buah analisis rasio $ 

pro $fitabilitas ke $uangan untuk me $nilai 

tingkat e $fisie $nsi pe $rusahaan be $rke $naan 

de $ngan pe $nge $lo $laan ase $t yang dimiliki 

hingga me $nghasilkan laba. Re $turn o $n 

Asse $t me $nunjukkan laba yang dipe $ro $le $h 

dari suatu inve $stasi dalam be $ntuk ase $t 

tanpa me $mpe $dulikan dari mana inve $stasi 

te $rse $but dipe $ro $le $h. Laba pe $rusahaan 

te $rdiri dari laba o $pe $rasi dan laba be $rsih.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kerangka Penelitian 

 

Gambar 2 Kerangka Penelitian 

 
Sumber: Peneliti 

 

Hipotesis 

H1 : Diduga Ke$pe$milikan Manaje$rial 

be$rpe$ngaruh te$rhadap Nilai 

Pe$rusahaan. 

H2 : Diduga De$wan Ko$misaris Inde$pe$nde $n 

tidak be$rpe$ngaruh te$rhadap Nilai 

Pe$rusahaan. 

H3 : Diduga Ko$mite$ Audit tidak 

be$rpe$ngaruh te$rhadap Nilai 

Pe$rusahaan. 

H4 : Diduga Kine$rja Ke$uangan (RO$A) 

tidak be$rpe$ngaruh te$rhadap Nilai 

Pe$rusahaan. 

H5 : Diduga Ke$pe$milikan Manaje$rial, 

De$wan Ko$misaris, Ko$mite$ Audit, 

Kine$rja Ke$uangan tidak be$rpe$ngaruh 

se$cara simultan te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. 

 

METODE PENELITIAN 

O $bje $k pe $ne $litian ini adalah 

Ke $pe $milikan Manaje $rial, De $wan 

Ko $misaris Inde $pe $nde $n, Ko $mite $ Audit, 

kine $rja ke $uangan pada pe $rusahaan BUMN 

yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo $ne $sia 

(BE $I) pada tahun 2019-2023.  

Po $pulasi dalam pe $ne $litian ini yaitu 

pe $rusahaan BUMN Se $kto $r Basic Mate $rial 

yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k Indo $ne $sia 

tahun 2019-2023 yang be $rjumlah 82 

pe $rusahaan. Se $dangkan sampe $l dari 

pe $ne $litian adalah be $rjumlah 17 

pe $rusahaan. 
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Te $knik pe $ngambilan sampe $l yang 

digunakan adalah me $to $de $ purpo $sive $ 

sampling yaitu pe $milihan sampe $l 

be $rdasarkan krite $ria dan siste $matika 

te $rte $ntu. Adapun krite $ria dalam 

pe $ne $ntuan sampe $l pada pe $ne $litian ini 

se $bagai be $rikut: 1) Pe $rusahaan BUMN 

Se $kto $r basic mate $rial yang te $rdaftar di 

Bursa E $fe $k Indo $ne $sia dibawah tahun 

2019. 2) Pe $rusahaan BUMN Se $kto $r 

basic mate $rials yang te $rmasuk 

Pe $ncatatan Utama di Bursa e $fe $k 

Indo $ne $sia. 3) Pe $rusahaan BUMN se $kto $r 

basic mate $rial lapo $ran me $nggunakan 

Rupiah pe $rio $de $ 2019-2023. Be $rikut 

adalah nama-nama pe $rusahaan BUMN 

Se $kto $r Basic Mate $rial yang te $rdaftar di 

Bursa E $fe $k Indo $ne $sia yang se $suai 

de $ngan krite $ria-krite $ria sampe $l pe $ne $liti. 

 

Tabel 2 

Sampel Penelitian 
No Kode Nama Perusahaan 

1 ANTM Ane$ka Tambang Tbk. 

2 ISSP Ste$e$l Pipe$ Industry o $f Indo $ne$s 

3 LTLS Lautan Luas Tbk. 

4 PBID Panca Budi Idaman Tbk. 

5 SMBR Se$me$n Baturaja Tbk. 

6 SMGR Se$me$n Indo $ne$sia (Pe$rse$ro$) Tbk. 

7 TINS Timah Tbk. 

8 WTO$N Wijaya Karya Be$to $n Tbk. 

Sumbe$r : www.idx.co$.id (2024) 

 

Me $to $de $ pe $ngumpulan data yang 

digunakan dalam pe $ne $litian ini adalah 

me $to $de $ studi do $kume $n. Te $knik 

pe $ngumpulan data dalam pe $ne $litian ini 

adalah me $lalui pe $ne $lusuran pada situs 

re $smi Bursa E $fe $k Indo $ne $sia. Data yang 

digunakan dalam pe $ne $litian ini 

dikumpulkan de $ngan me $to $de $ 

do $kume $ntasi, Do $kume $n yang dimaksud 

yaitu, lapo $ran ke $uangan tahunan 

pe $rusahaan BUMN Se $kto $r Basic 

Mate $rial yang te $rdaftar di Bursa E $fe $k 

Indo $ne $sia tahun 2019-2023. 

Me $to $de $ analisis yang digunakan 

dalam pe $ne $litian ini adalah me $to $de $ 

analisis kuantitatif, de $ngan me $lakukan 

uji statistik pe $rame $trik untuk me $lihat ada 

tidaknya pe $ngaruh signifikan variabe $l 

inde $pe $nde $n te $rhadap variabe $l de $pe $nde $n 

me $lalui uji re $gre $si linie $r be $rganda. 

Analisis re $gre $si linie $r be $rganda digunakan 

untuk me $nge $tahui hubungan atau 

pe $ngaruh antara dua atau le $bih variabe $l 

be $bas (X) de $ngan satu variabe $l te $rikat (Y) 

yang digunakan dalam be $ntuk pe $rsamaan 

re $gre $si. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 

1. Minimum, untuk nilai Pe$rusahaan 

se$be$sar 25,96 me$rupakan nilai 

Pe$rusahaan yang dipe$ro$le$h PT Wijaya 

Karya Be$to$n Tbk tahun 2023. De$wan 

ke$pe$milikan manaje$rial me$ndapat nilai 

minimum se$be$sar 0,00 nilai ini di 

pe$ro$le$h PT Se$me$n Baturaja Tbk pada 

tahun 2021. De$wan ke$pe$milikan 

inde$pe$nde$n me$ndapatkan nilai 

minimum se$be$sar 0,20 nilai ini di 

pe$ro$le$h dari PT Timah Tbk pada tahun 

2019. Ko$mite$ audit me$ndapatkan nilai 

minimum se$be$sar 3,00 nilai ini di 

pe$ro$le$h dari PT Ste$ll Pipe$ Industry Tbk 

pada tahun 2019. Kine$rja ke$uangan 

me$ndapatkan nilai minimum se$be$sar 

0.00 nilai ini di pe$ro$le$h PT Wijaya 

Karya Be$to$n Tbk Pada Tahun 2023. 

2. Maximum, untuk nilai pe$rusahan 

2594853,69 me$rupakan nilai 

Pe$rusahaan yang di pe$ro$le$h PT Ane$ka 

Tambang Tbk pada tahun 2021. 

Ke$pe$milikan manaje$rial me$ndapat nilai 

maximum se$be$sar 0,12 nilai ini di 

pe$ro$le$h PT Panca Budi Idaman Tbk 

pada tahun 2023. De$wan ke$pe$milikan 

inde$pe$nde$n me$ndapatkan nilai 

maximum se$be$sar 0,67 nilai ini di 

pe$ro$le$h dari PT Lautan Luas Tbk pada 

tahun 2023. Ko$mite$ audit me$ndapatkan 

nilai maximum se$be$sar 4,00 nilai ini di 

pe$ro$le$h dari PT Ane$ka Tambang Tbk 

pada tahun 2023. Kine$rja ke$uangan 

me$ndapatkan nilai maximum se$be$sar 

0.15 nilai ini di pe$ro$le$h PT Panca Budi 

Idaman Tbk pada tahun 2021. 

http://www.idx.co.id/
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3. Me$an, untuk nilai pe$rusahan 

671949,5845 me$rupakan nilai 

Pe$rusahaan yang di pe$ro$le$h PT 

Se$me$n Indo$ne$sia Tbk pada tahun 

2023. Ke$pe$milikan manaje$rial 

me$ndapat nilai me$an se$be$sar 0,0193 

nilai ini di pe$ro$le$h PT Lautan Luas 

Tbk pada tahun 2023. De$wan 

ke$pe$milikan inde$pe$nde$n 

me$ndapatkan nilai me$an se$be$sar 

0,4343 nilai ini di pe$ro$le$h dari PT 

Panca Budi Idaman Tbk pada tahun 

2023. Ko$mite$ audit me$ndapatkan 

nilai me$an se$be$sar 3,3000 nilai ini di 

pe$ro$le$h dari PT Timah Tbk pada 

tahun 2023. Kine$rja ke$uangan 

me$ndapatkan nilai me$an se$be$sar 

0.0474 nilai ini di pe$ro$le$h PT Lautan 

Luas Tbk pada tahun 2023 

 

Uji Simultan (Uji F) 

 

Tabel 3 

Hasil Uji Simultan 

 
Sumbe$r: Hasil O$utput SPSS. 26 (2024) 

 

Dike$tahui nilai F hitung (19,807) > 

F tabe$l (2,641) atau signifikansi (0,000) < 

0,05. De$ngan de$mikian maka dapat 

dike$tahui bahwa de$wan ke$pe$milikan 

manaje$rial, de$wan ke$pe$milikan 

inde$pe$nde$n, ko$mite$ audit dan kine$rja 

ke$uangan se$cara be$rsama-sama 

be$rpe$ngaruh te$rhadap nilai pe$rusahaan. 

 

Uji Persial (Uji T) 

Uji pe$rsial (Uji t) pada dasarnya 

dilakukan de$ngan tujuan untuk 

me$nge$tahui variabe$l inde$pe$nde$n 

(likuiditas, e$fisie$nsi dan struktur mo$dal) 

se$cara se$ndiri-se$ndiri be$rpe$ngaruh 

te$rhadap variabe$l de$pe$nde$n (kine$rja 

ke$uangan).  

Tabel 4  

 Hasil Uji Hipotesis Parsial (Uji T) 

Sumbe$r: Hasil O$utput SPSS. 26 (2024) 

 

1. De$wan ke$pe$milikan manaje$rial. 

Dike$tahui nilai t hitung (-2,112) < -t 

tabe$l (2,030) atau signifikansi (0,006) < 

0,05. Artinya adalah de$wan 

ke$pe$milikan manaje$rial be$rpe$ngaruh 

ne$gatif dan signifikan te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. De$ngan de$mikian maka 

hipo$te$sis “Dite$rima”. 

2. De$wan ke$pe$milikan inde$pe$nde$n. 

Dike$tahui nilai -t tabe$l (-2,030) < t 

hitung (-0,142) < t tabe$l (2,030) atau 

signifikansi (0,888) > 0,05. Artinya 

adalah de$wan ke$pe$milikan inde$pe$nde$n 

be$rpe$ngaruh ne$gatif dan tidak 

signifikan te$rhadap nilai pe$rusahaan. 

De$ngan de$mikian maka hipo$te$sis 

“Dito$lak”. 

3. Ko$mite$ audit. Dike$tahui nilai t hitung 

(6,043) > t tabe$l (2,030) atau 

signifikansi (0,000) < 0,05. Artinya 

adalah ko$mite$ audit be$rpe$ngaruh po$sitif 

dan signifikan te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. De$ngan de$mikian maka 

hipo$te$sis “Dite$rima”. 

4. Kine$rja ke$uangan. Dike$tahui nilai t 

hitung (2,517) > t tabe$l (2,030) atau 

signifikansi (0,017) < 0,05. Artinya 

adalah kine$rja ke$uangan be$rpe$ngaruh 

po$sitif dan signifikan te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. De$ngan de$mikian maka 

hipo$te$sis “Dite$rima”. 
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Uji Koefisien Determinasi 

 

Tabel 5 

Hasil Uji Koefisien Determinasi       

 
 Sumbe$r: Hasil O$utput SPSS. 26 (2024) 

 

Dari Tabe$l diatas dipe$ro$le$h nilai 

Adjuste$d R2 se$be$sar 0,659 atau 65,9%. 

Artinya adalah bahwa se$be$sar 65,9% nilai 

pe$rusahaan dipe$ngaruhi o $le$h de$wan 

ke$pe$milikan manaje$rial, de$wan 

ke$pe$milikan inde$pe$nde$n, ko$mite$ audit dan 

kine$rja ke$uangan.  

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial 

Terhadap Nilai Perusahaan  

Hipo$te$sis pe$rtama yaitu ke$pe$milikan 

manaje$rial te$rhadap nilai pe$rusahaan, be$r 

Be$rdasarkan hasil pe$ne$litian dipe$ro$le$h 

hasil variabe$l ke$pe$milikan manaje$rial 

me$miliki Dike$tahui nilai t hitung (-2,112) 

< -t tabe$l (2,030) atau signifikansi (0,006) 

< 0,05. Artinya adalah ke$pe$milikan 

manaje$rial tidak be$rpe$ngaruh Signifikan 

te$rhadap nilai pe$rusahaan, di kare$nakan 

Ke$pe$milikan manaje$rial dapat 

me$minimalisir ko$nflik ke$pe$ntingan antara 

manaje$me$n dan pe$me$gang saham lain. 

De$ngan me$miliki saham, manaje$me$n 

le$bih mungkin untuk me$nye $laraskan 

ke$pe$ntingan me$re$ka de$ngan pe$me$gang 

saham, yang dapat me$ningkatkan 

ke$pe$rcayaan dan inve$stasi dari para 

pe$me$gang saham.  

Ke$pe$milikan manaje$rial dapat 

me$mpe$ngaruhi kine$rja ke$uangan 

pe$rusahaan, se$pe$rti pro$fitabilitas dan 

le$ve$rage$. Manaje$me$n yang me$miliki 

saham le$bih mungkin untuk 

me$ngo$ptimalkan kine$rja ke$uangan untuk 

me$ningkatkan nilai pe$rusahaan. De$ngan 

adanya ke$pe$milikan manaje$rial, 

manaje$me$n le$bih mungkin untuk 

me$ngambil tindakan yang me$nguntungkan 

pe$rusahaan dan me$ningkatkan ke$pe$rcayaan 

dari para pe$me$gang saham, yang pada 

gilirannya dapat me$ningkatkan nilai 

pe$rusahaan. 

Hasil pe$ne$litian ini me$ndukung 

pe$ne$litian pe$ne$litian yang di lakukan 

se$be$lumnya o$le$h Pe$ne$litian o$le$h Rivandi e$t 

al. (2018) me$nunjukkan bahwa ke$pe$milikan 

manaje$rial be$rpe$ngaruh po$sitif te$rhadap 

nilai pe$rusahaan. Hasil pe$ne$litian ini tidak 

se$jalan dan be$rbanding te$rbalik de$ngan 

pe$ne$litian se$be$lumnya pe$ne$liti Pe$ne$litian 

o$le$h O$ye$do$kun e$t al. (2020) me$nunjukkan 

bahwa se$cara parsial ke$pe$milikan 

manaje$rial tidak be$rpe$ngaruh dan 

be$rpe$ngaruh ne$gatif te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. 

 

Pengaruh Dewan Komisaris Terhadap 

Nilai Perusahaan  

Be$rdasarkan hasil pe$ne$litian di 

pe$ro$le$h de$wan ko$misaris de$ngan nilai -t 

tabe$l (-2,030) < t hitung (-0,142) < t tabe$l 

(2,030) atau signifikansi (0,888) > 0,05. 

Nilai te$rse$but me$nunjukkan bahwa de$wan 

ko$misaris tidak be$rpe$ngaruh te$rhadap nilai 

pe$rusahaan, dikare$nakan De$wan ko$misaris 

be$rtanggung jawab untuk me$ngawasi 

o$pe$rasio$nal pe$rusahaan dan me$mbe$rikan 

nasihat ke$pada de$wan dire$ksi. Namun, jika 

pe$ngawasan yang dilakukan o$le$h de$wan 

ko$misaris tidak e$fe$ktif, maka nilai 

pe$rusahaan tidak akan me$ningkat.  

Kine$rja ke$uangan pe$rusahaan, se$pe$rti 

pro$fitabilitas dan pe$rtumbuhan pe$njualan, 

juga me$mpe$ngaruhi nilai pe$rusahaan. Jika 

kine$rja ke$uangan pe$rusahaan tidak baik, 

maka de$wan ko$misaris mungkin tidak dapat 

me$ningkatkan nilai pe$rusahaan me$lalui 

tindakan pe$ngawasannya. ke$be$radaan 

ko$misaris inde$pe$nde$n dapat me$mbantu 

me$ningkatkan nilai pe$rusahaan, te$tapi jika 

ko$misaris inde$pe$nde$n tidak e$fe$ktif dalam 

me$lakukan pe$ngawasan, maka pe$ngaruhnya 

te$rhadap nilai pe$rusahaan dapat be$rkurang. 

Hasil pe$ne$litian ini didukung 

pe$ne$litian-pe$ne$litian yang dilakukan 

se$be$lumnya yang di lakukan se$be$lumnya 

o$le$h Pe$ne$litian o$le$h Nath e$t al. (2015) 
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me$nunjukkan bahwa de$wan ko$misaris 

inde$pe$nde$n tidak be$rpe$ngaruh te$rhadap 

nilai pe$rusahaan. E$fe$ktivitas de$wan 

ko$misaris inde$pe$nde$n dalam 

me$ningkatkan nilai pe$rusahaan dapat 

be$rkurang. Namun hasil pe$ne$litian yang 

tidak se$jalan dan be$rbanding te$rbalik 

de$ngan pe$ne$litian se$be$lumnya pe$ne$liti 

o$le$h Le$stari e$t al. (2020) me$nunjukkan 

bahwa de$wan ko$misaris be$rpe$ngaruh 

po$sitif te$rhadap nilai pe$rusahaan. Kine$rja 

de$wan ko$misaris yang baik dapat 

me$ningkatkan citra pe$rusahaan dan, 

akibatnya, me$ningkatkan nilai pe$rusahaan. 

 

Pengaruh komite Audit Terhadap Nilai 

Perusahaan  

Be$rdasarkan hasil pe$ne$litian di 

pe$ro$le$h ko$mite$ audit de$ngan nilai t hitung 

(6,043) > t tabe$l (2,030) atau signifikansi 

(0,000) < 0,05. Artinya adalah ko$mite$ 

audit be$rpe$ngaruh po$sitif dan signifikan 

te$rhadap nilai pe$rusahaan. Artinya 

Kualitas audit yang dilakukan o$le$h ko$mite $ 

audit dapat me$mpe$ngaruhi nilai 

pe$rusahaan. Ko$mite$ audit dapat 

me$mo$nito$r pihak manaje$r pe$rusahaan, 

yang dapat me$minimalkan biaya age$nsi 

dan me$mbuat pe$rusahaan le$bih e$fisie$n , 
Ko$mite$ audit yang be$rfungsi se$cara e$fe$ktif 

dapat me$ningkatkan ko$ntro$l te$rhadap 

Pe$rusahaan, dan Ko$mite$ audit dapat 

me$ngawasi lapo$ran ke$uangan dan audit 

e$kste$rnal, yang dapat me$ngurangi 

manaje$me$n laba 

Pe$ne$litian ini didukung o$le$h pe$ne$liti 

se$be$lumnya yaitu pe$ne$liti Thaharah dan 

Asyik (2016) me$nunjukkan bahwa ko$mite$ 

audit be$rpe$ngaruh se$cara po$sitif te$rhadap 

nilai pe$rusahaan. Pe$ne$litian ini be$rbanding 

te$rbalik dan tidak se$jalan de$ngan 

pe$ne$litian se$be$lumnya yang dite$liti o$le$h 

Pe$ne$litian Pe$ne$litian o$le$h Khairani & 

Vale$ncia (2019) dan Yo$he$ndra & Susanty 

(2019) me$nunjukkan bahwa ko$mite$ audit 

tidak be$rpe$ngaruh te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. 

 

Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap 

Nilai Perusahaan  

Be$rdasarkan hasil pe$ne$litian di 

pe$ro$le$h hasil variabe$l struktur mo$dal 

de$ngan nilai t hitung (2,517) > t tabe$l 

(2,030) atau signifikansi (0,017) < 0,05. 

Artinya adalah kine$rja ke$uangan 

be$rpe$ngaruh po$sitif dan signifikan te$rhadap 

nilai pe$rusahaan.  

Artinya Kine$rja ke$uangan dapat 

be$rpe$ngaruh te$rhadap nilai pe$rusahaan 

kare$na dapat me$narik minat inve$sto$r dan 

me$mbuat harga saham pe$rusahaan 

me$ningkat. Salah satu info$rmasi yang 

te$rdapat pada lapo$ran ke$uangan adalah 

rasio$ aktivitas, yang digunakan untuk 

me$ngukur e$fe$ktivitas pe$rusahaan dalam 

me$nggunakan aktiva yang 

dimilikinya. Se$makin be$sar nilai To$tal 

Asse$t Turno$ve$r, maka pe$rusahaan dianggap 

e$fisie$n dalam me$nggunakan se$luruh ase$tnya 

untuk me$nunjang ke$giatan pe$njualan. Hal 

ini dapat me$narik minat inve$sto$r 

be$rinve$stasi dan me$mbuat harga saham 

pe$rusahaan me$ningkat se$hingga nilai 

pe$rusahaan juga akan me$ningkat 

Hasil pe$ne$litian ini me$ndukung 

pe$ne$litian-pe$ne$litian yang dilakukan 

se$be$lumnya o$le$h Pe$ne$litian Wijaya dan 

Nanik (2015): Pe$ne$litian ini me$nunjukkan 

bahwa kine$rja ke$uangan be$rpe$ngaruh 

te$rhadap nilai pe$rusahaan. Hasil pe$ne$litian 

ini be$rbanding te$rbalik dan tidak se$jalan 

de$ngan pe$ne$litian se$be$lumnya pe$ne$liti 

Yo$ga Pradipta Wibawa (2021): Pe$ne$litian 

ini me$nunjukkan bahwa RO$A tidak 

be$rpe$ngaruh signifikan te$rhadap nilai 

pe$rusahaan. 
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Pengaruh Kepemilikan Manajerial, 

Dewan Komisaris, Komite Audit Dan 

Kinerja Keuangan Terhadap Nilai 

Perusahaan  

Hipo$te$sis yang ke$ lima Ke$pe$milikan 

Manaje$rial, de$wan ko$misaris, ko$mite$ audit 

dan Kine$rja Ke$uangan Te$rhadap Nilai 

Pe$rusahaan pada Pe$rusahaan BUMN 

se$kto$r Basic Mate$rial Yang Te$rdaftar Di 

Bursa E$fe$k Indo$ne$sia Tahun 2019-2023.  

Be$rdasarkan  untuk F tabe$l = n – k – 

1 ; k  maka di De$ngan de$mikian maka 

dipe$ro$le$h hasil F hitung (19,807) > F tabe$l 

(2,641) atau signifikansi (0,000) < 0,05. 

De$ngan de$mikian maka dapat dike$tahui 

bahwa de$wan ke$pe$milikan manaje$rial, 

de$wan ke$pe$milikan inde$pe$nde$n, ko$mite $ 

audit dan kine$rja ke$uangan se$cara 

be$rsama-sama (Simultan) be$rpe$ngaruh 

te$rhadap nilai pe$rusahaan. 

Hasil pe$ne$litian ini me$ndukung 

pe$ne$litian-pe$ne$litian yang dilakukan 

se$be$lumnya o$le$h Wijaya dan Nanik 

(2015): Pe$ne$litian ini me$nunjukkan bahwa 

kine$rja ke$uangan be$rpe$ngaruh te$rhadap 

nilai pe$rusahaan de$ngan GCG dan 

Co$rpo$rate$ So$cial Re$spo$nsibility (CSR) 

se$bagai variabe$l mo$de$rating. Hasil 

pe$ne$litian me$nunjukkan bahwa kine$rja 

ke$uangan dan GCG se$cara be$rsama-sama 

mampu me$mo$de$rasi pe$ngaruh kine$rja 

ke$uangan te$rhadap nilai pe$rusahaan. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan  

1. Variabe$l Ke$pe$milikan manaje$rial 

be$rpe$ngaruh signifikan te$rhadap nilai 

Pe$rusahaan pada Pe$rusahaan BUMN 

Se$kto$r Basic Mate$rial yang te$rdaftar 

di bursa e$fe$k Indo$ne$sia Tahun 2019-

2023. 

2. Variabe$l De$wan Ko$misaris 

Inde$rnpe$nde$n tidak be$rpe$ngaruh 

te$rhadap nilai Pe$rusahaan pada 

Pe$rusahaan BUMN Se$kto$r Basic 

Mate$rial yang te$rdaftar di bursa e$fe$k 

Indo$ne$sia Tahun 2019-2023. 

3. Variabe$l Ko$mite$ audit  be$rpe$ngaruh 

te$rhadap nilai Pe$rusahaan pada 

Pe$rusahaan BUMN Se$kto$r Basic 

Mate$rial yang te$rdaftar di bursa e$fe$k 

Indo$ne$sia Tahun 2019-2023. 

4. Variabe$l Kine$rja ke$uangan tidak 

be$rpe$ngaruh te$rhadap nilai Pe$rusahaan 

pada Pe$rusahaan BUMN Se$kto$r Basic 

Mate$rial yang te$rdaftar di bursa e$fe$k 

Indo$ne$sia Tahun 2019-2023.  

5. Variabe$l Ke$pe$milikan manaje$rial, 

Ko$misaris inde$npe$nde$n, ko$mite$ audit 

dan kine$rja ke$uangan se$cara simultan 

be$rpe$ngaruh Signifikan te $rhadap nilai 

Pe$rusahaan pada Pe$rusahaan BUMN 

Se$kto$r Basic Mate$rial yang te$rdaftar di 

bursa e$fe$k Indo$ne$sia Tahun 2019-2023. 

 

Saran 
Pe$ne$liti se$lanjutnya dapat 

me$nggunakan pro$ksi yang lain dalam 

pe$ngukuran se$tiap variabe$l se$hingga 

hasilnya le$bih E$fisie$n. Ke$mudian juga 

untuk dapat me$nggunakan variabe$l 

lain.co$nto$hnya ke$pe$milikan ko$nstitusio$nal, 

ukuran pe$russahaan, pro$fitabilitas  dan 

lainnya. me$mpe$rpanjang tahun pe$rio$de $ 

pe$ngamatan se$hingga dapat 

dige$ne$ralisasikan untuk se$mua se$kto$r. 

Me$lakukan pe$ne$litian yang sama atau 

me$nde$kati judul yang diangkat se$baliknya 

me$ne$liti pe$rusahaan lain, se$pe$rti pe$rusahaan 

BUMN se$kto$r industrials, Financials, 

Infrastructure$s dan lain lain se$hingga hasil 

pe$ne$litian le$bih be$rvariasi. 
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