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Abstract	
The	purpose	of	this	study	is	to	seek	and	anaIyze	the	effects	of	profitability,	infIation,	exchange	rates,	

interest	 rates	 and	 economic	 growth	 on	 stock	 prices	 during	 the	 Covid-19	 pandemic	 in	 the	 transportation	
subsector	Iisted	on	the	lndonesia	Stock	Exchange	(lDX).	

										The	research	sampIe	of	40	transportation	companies	obtained	by	stratified	random	sampling	
technique.	The	data	used	is	secondary	data	sourced	from	the	lndonesia	Stock	Exchange	with	documentation	
techniques	and	 literature	study.	The	data	anaIysis	used	descriptive	statistics,	cIassical	assumption	test	and	
muItipIe	regression	anaIysis.	

										The	resuIts	showed	that	simultaneously	the	variables	of	profitability,	infIation,	exchange	rates,	
interest	 rates	 and	 economic	 growth	 had	 no	 effect	 on	 stock	 prices	 for	 land,	 sea	 transportation	 and	 air	
transportation.	 Partially	 in	 land	 transportation	 and	 sea	 transportation,	 the	 profitabiIity	 variable	 has	 an	
effect	on	stock	prices	and	the	infIation	variable,	exchange	rates,	interest	rates	and	economic	growth	have	no	
effect	 on	 stock	 prices.	 And	 in	 air	 transportation,	 the	 variables	 of	 profitability,	 inflation,	 interest	 rates	 and	
economic	growth	have	an	effect	on	stock	prices,	whiIe	the	exchange	rate	variable	has	no	effect	on	stocks.	
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Abstrak	
Tujuan	 peneIitian	 ini	 untuk	menguji	 dan	menganaIisis	 pengaruh	 profitabiIitas,	 infIasi,	 kurs,	 suku	

bunga	 dan	 pertumbuhan	 ekonomi	 terhadap	 harga	 saham	 seIama	 pandemi	 covid-19	 pada	 subsektor	
transportasi	yang	terdaftar	di	Bursa	Efek	lndonesia	(BEI).	

SampeI	 penelitian	 sebanyak	 40	 perusahaan	 transportasi	 yang	 diperoIeh	 dengan	 teknik	 sampIing	
stratified	random.	Data	yang	digunakan	adaIah	data	sekunder	yang	bersumber	dari	Bursa	Efek	 lndonesia	
dengan	teknik	studi	pustaka	dan	dokumentasi.	AnaIisis	data	menggunakan	uji	asumsi	kIasik,	anaIisis	regresi	
berganda	dan	statistik	deskriptif.	

HasiI	peneIitian	menunjukan	secara	simuItan	variabel	profitabiIitas,	 infIasi,	kurs,	 suku	bunga	dan	
pertumbuhan	ekonomi	tidak	berpengaruh	terhadap	harga	saham	transportasi	darat,	transportasi	Iaut	dan	
transportasi	 udara.	 Secara	 persiaI	 pada	 transportasi	 darat	 dan	 transportasi	 Iaut	 variabeI	 profitabilitas	
berpengaruh	terhadap	harga	saham	dan	variabeI	infIasi,	kurs,	suku	bunga	dan	pertumbuhan	ekonomi	tidak	
berpengaruh	terhadap	harga	saham.	Dan	pada	transportasi	udara	variabel	profitabiIitas,	inflasi,	suku	bunga	
dan	 pertumbuhan	 ekonomi	 berpengaruh	 terhadap	 harga	 saham,	 sedangkan	 variabeI	 kurs	 tidak	
berpengaruh	terhadap	saham.	
	
Kata	kunci:	Harga	Saham,	Profitabiiitas,	Infiasi,	Kurs,	Suku	Bunga	Dan	Pertumbuhan	Ekonomi.	

1.	PENDAHULUAN		

Bagi	 	perekonomian	 	Indonesia,	 	pasar	 	modal	 	merupaan		peran	 	yang	 	penting.	 	Pasar		
modal	 	 yaitu	 	 pasar	 	 yang	 	memperjualbeikan	 	 instrumen	 	 keuangan	 	 jangka	 	 panjang	 	 sepert		
saham,		reksadana,		obligasi,		instrumen		derivatif,		dan		Iain-Iain.		Harga		Saham		didalam		bursa		
efek	 	 	 	 mengalami	 	 fluktuasi,	 	 yang	 	 disebabkan	 	 oleh	 	 2	 	 faktor	 	 yaitu	 	 faktor	 	 in	 dan	 	 ek	
perusahaan.	 	SaIah		satu		yang		menyebabkan		kondisi	 	pasar		modal	 	melemah		saat		ini	 	yaitu		
adanya	 	wabah	 	virus	 	 covid	19.	 	Corona	Virus	Disease	19	atau	Covid	19	merupakan	penyakit		
yang	 	 diakibatkan	 	 oleh	 serangan	 Severe	 Acute	 Respiratory	 Syndrome	 Corona	 Virus	 2	 (Virus		
SARSCov-2).		Berbagai		cara	diIakukan		pemerintah	untuk	menekan	penyebaran		wabah		covid-
19	 	 antara	 	 Iain	 	 dengan	 	 menggunakan	 	 masker,	 	 meliburkan	 	 sekolah,	 meIakukan	
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physicaIdistancing,	 	 ,	 	meIakukan	 	work	 	 from	 	home,	 	dan	 	sebagainya.	 	Karena	 	 	 	penyebaran		
wabah		covid-19		yang	 	begitu	 	cepat,	 	membawa		dampak		bagi	 	perekonomian		Indonesia,	 	di		
lndonesia	 	 diberIakukannya	 	 aturan	 Pembatasan	 Sosial	 Berskal	 Besar	 atau	 	 (PSBB)	 	 untuk		
menekan	 	penyebaran	 	virus	corona	dengan	 	physicaI	 	distancing.	 	Terjadinya	 	pemberhentian		
kegiatan	 	 transportasi	 	 massa	 	 seperti	 	 kereta	 	 api,	 bus	 hingga	 pesawat	 	 terbang	 	 akibat		
diterapkannya		PSBB.			

Dikutip		dari		cnbcindonesia		20		april		2020,		mengatakan		ada		3		subsektor		transportasi		
yang		terdampak		akibat		diberlakukan		nya		PSBB		yaitu.,		saham		turun	dari	6,25%	menjadi		Rp		
195	perlembar	saham		pada		PT.		Garuda		lndonesia		(GllA),		untuk		PT.		Air		Asia		Indonesia		Tbk		
(CMPP)	 	masih	 	disuspensi	 	 karena	 sesuai	dengan	aturan	bursa	beIum	 	memenuhi	 	 ketentuan		
jumIah		saham	beredar		di	publik	sebesar		7,5%.	Dari		grafik		Harga		saham		menunjukan		jumIah		
saham	 	 publik	 	 Air	 	 Asia	 	 hanya	 	 1,59%	 	 per	 	 September	 	 2019,	 	 terakhir	 	 sahamn	 	 air	 	 asia		
diperdagangkan		di		Rp		184/saham.		Dan		saham		PT.		Blue		Bird		Tbk		(BlRD)		turun	dari	2,46%		
menjadi		Rp		990	perlembar	saham.		Merupakan	khususnya	taksi.	

	

	

	
														Gambar	1.	Grafik	BIRD,	CMPP,	GIAA	Harga	Saham	

Penelitian	 yang	 dilakukan	 Ade	 Indah	 Wulandari	 tahun	 2019	 dengan	 judul	 pengaruh	
profitabiIitas	terhadap	Stock	Price	pada	perusahaan	LQ	45	di	Bel	yang	 	menghasilkan	variabeI	
ROA	tidak		berpengaruh		signifikan		terhadap		Stock	Price	sedangkan	variabel	ROE		dan		variabel	
NMP		berpengaruh		positif		terhadap		Stock	Price		di		LQ	45.			
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PeneIitian		yang		diIakukan		oleh		Dinda		Alfianti		tahun		2017		dengan		judul		pengaruh		
profitabiIitas		terhadap		harga		saham		pada		perusahaan	minuman	&	makanan	yang		terdaftar		di		
BEl,	 	 yang	 	 hasilnya	 operating	 	 profit	 	margin,	 gross	 	 profit	 	margin,	 	 ,	 EPS,	 ROE,	 ROA	 secara		
simulan		berpengaruh		positife		terhadap		harga		saham		perusahaan		minuman	&	makanan		yang		
terdaftar		di		BEl	

Penelitian	dilakukan		oleh		Umi		Mardiyati		dan		Ayi		Rosalina		tahun		2013		dengan		juduI		
analisi	 	pengaruh	nilai	 	 tukar,	 tingkat	 	suku	 	bunga	dan	 	 inflasi	 	 terhadap	 	harga	 	saham	 	pada		
perusahaan		properti	 	yang	 	hasilnya	 	secara	 	persiaI	 	niIai	 	tukar	 	memiIiki	 	pengaruh		negatif		
dan		signifikan		terhadap		indeks		harga		saham		properti		sedangkan,		tingkat		suku		bunga		dan		
infIasi		berpengaruh		positif		namun		tidak		signifikan		terhadap		harga		saham		properti.	

2.	METODE		

a. Objek		Penelitian	

Yang		merupakan		objek		peneIitian		yaitu	 	Stock	Prices	 	selama		pandemi		covid-19		serta		
faktor	 	 yang	 	 mempengaruhinya	 	 profitabilitas,	 kurs,	 infIasi,	 tingkat	 	 suku	 	 bunga,	
pertumbuhan	 ekonomi	 pada	 	 perusahaan	 	 transportasi	 	 yang	 	 terdaftar	 	 di	 	 Bursa	 	 Efek		
lndonesia		selama		pandemi		covid-19.			

b. Populasi	dan	Sampel		

Populasi	dalam	peneIitian	 	 ini	 	 adalah	 	perusahaan	 	 transportasi	 	 yang	 	 terdaftar	 	di	 	BEI	
selama	 pandemi	 covid-19	 yang	 	 berjumlah	 	 45	 	 perusahaan.	 Penentuan	 	 sampel		
menggunakan	 	 teknik	 	 sampling	 	 stratified	 	 random.	 	 Teknik	 	 ini	 	 mengolah	 	 karangka		
sampel		yang		sebelumnya		belum		di		stratifikasi		atau		belum		dikelompokan		berdasarkan		
tingkatan	 	atau	 	kelompok	 	 tertentu,	 	dengan	 	 jumlah	 	 sampel	 	 sebanyak	 	45	 	perusahaan		
transportasi,		tetapi				terdapat		5		perusahaan		yang		baru		bergabung		dipertengahan		tahun		
2020		sehingga		perusahaan		tersebut		tidak		menjadi	 	sampel		daIam		peneIitian		ini,	 	dan		
jumlah		unit		analisis		peneIitian		ini		40		x		4		triwulan		=		160		data.	

c. Jenis		Data		dan	Sumber	Data	

Kuantitatif	merupakan	jenis		data		yang		digunakan		daIam		peneIitian		ini,	yang	merupakan	
bukti/data	 	 yang	 	 diukur	 	 daIam	 	 suatu	 	 skaIa	 	 secara	 	 numerik.	 Sumber	 	 data	 	 yang		
digunakan	 	 adaIah	 	 data	 	 sekunder.	 	 Data	 	 yang	 	 di	 	 pubIikasikan	 	 di	 	 situs	 	 resmi		
wwvv.idx.co.id.,	 	 wwvv.bi..go.id.,	 	 wwvv.bps..go.id,	 wwvv.idnfinancial.com,		
wwvv.sahamok..comwebsite		lainnya.	

3.	HASIL	DAN	PEMBAHASAN		

a. Hasil		Perhitungan		Linier		Regresi		Berganda		pada		Transportasi		Darat		

Berdasarkan	 	hasil	 	 peneIitian	 	dengan	 	menggunakan	 	program	 	 IBM	 	SPSS	 	23	 	diperoleh		
output		regresi		linear		berganda	

Y=		(-54,977)		+		0,003X1		+		(0,755)X2		+		0,004		X3		+		0,687X4		–		0,683X5		+		e	

b. Hasil		Perhitungan		Linier		Regresi		Berganda		pada		Transportasi		Laut		
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Berdasarkan		hasil	 	peneIitian		dengan		menggunakan		program		IBM		SPSS		23		diperoleh		
output		regresi		linear		berganda	

Y=		96,078		+		0,033X1		+		(6,990)X2		+		(-0,007)X3		+		3,332X4		–		0,20X5		+		e	

c. Hasil		Perhitungan		Linier		Regresi		Berganda		pada		Transportasi		Udara		

Berdasarkan	 	hasil	 	peneIitian	 	dengan	 	menggunakan	 	program	 	 IBM	 	SPSS	 	23	 	diperoIeh		
output		regresi		linear		berganda	

Y=		943,411		+		0,036X1		+		90,698X2		+		(0,051)X3		+		(46,940)X4		–		(17,923)X5		+		e	

Hasil		Penguji		Hipotesis		pada		Transportasi		Darat	Berdasarkan			hasil			uji			hipotesis			parsiaI			
dengan	 	 	 menggunakan	 	 	 statistik	 	 uji-t,	 	 maka	 	 diperoleh	 	 kesimpuIan	 	 bahwa	 	 variabel		
profitabilitas		memiliki		pengaruh		signifikan		terhadap		variabel		harga		saham		tetapi		variabel		
infIasi,	 	kurs,	 	suku	 	bunga	 	dan	 	pertumbuhan	 	ekonomi	 	 tidak	 	memiIiki	 	pengaruh	 	terhadap		
harga		saham		transportasi		darat.	

Dan		berdasarkan		hasil		uji		hopotesis		simultan		dengan		menggunakan		statistik		uji-F,		maka		
diperoleh		simpulan		bahwa		variabel		profitabilitas,	 	inflasi,	 	kurs,	 	suku		bunga,	 	pertumbuhan		
ekonomi		secara		bersama		–		sama		(simultan)		tidak		berpengaruh		signifikan		terhadap		harga		
saham		pada		transportasi		darat.	

d. Hasil		Penguji		Hipotesis		pada		Transportasi		Laut	

Secara	 parsiaI	 diperoIeh	 	 kesimpulan	 	 bahwa	 	 variabeI	 	 profitabilitas	 	memiIiki	 	 pengaruh	
signifikan	 	 terhadap	 	variabel	 	harga	 	 saham	 	 tetapi	 	 variabel	 	kurs,	 inflasi,	 	 ,suku	 	bunga	 	dan		
pertumbuhan		ekonomi		tidak		memiliki		pengaruh		terhadap		harga		saham		transportasi		laut.	

Dan	 	 berdasarkan	 	 hasiI	 	 uji	 	 hopotesis	 	 simultan	 	 pada	 	 statistik	 	 uji-F,	 	maka	 	 diperoleh		
simpulan	 	bahwa	 	variabeI	 	profitabilitas,	 	 infIasi,	 	kurs,	 	 suku	 	bunga,	 	pertumbuhan	ekonomi	
secara	simuItan	tidak		berpengaruh	sig	terhadap	harga	saham		pada		transportasi		laut.	

e. Hasil		Penguji		Hipotesis		pada		Transportasi		Udara	

Berdasarkan	 	 hasiI	 uji	 parsial	menggunakan	 	 statistik	 	 uji-t,	 	maka	 	 diperoIeh	 	 kesimpuIan		
bahwa	 	 variabel	 	 profitabilitas,	 	 inflasi,	 	 suku	 	 bunga,	 	 pertumbuhan	 	 ekonomi	 	 memiIiki		
pengaruh		sig	terhadap		variabel		harga		saham		tetapi		variabel	independen	kurs		tidak		memiIiki		
pengaruh		terhadap		harga		saham		transportasi		udara.	

Dan	 	 berdasarkan	 	 hasiI	 	 uji	 	 hopotesisi	 	 simuItan	 	 atau	 uji-F,	 	maka	 	 diperoleh	 	 simpuIan		
bahwa	 	 variabeI	 	 profitabiIitas,	 	 infIasi,	 	 suku	 	 bunga,	 kurs,	 pertumbuhan	 	 ekonomi	 	 secara		
bersama-sama	tidak	berpengaruh		signifikan		terhadap		harga		saham		pada		transportasi		udara.	

f. Pembahasan		pada		Transportasi		Darat	

HasiI	 	uji	 	statistik	 	 t	 	menerangkan	 	bahwa	ROE	berpengaruh	sig	 terhadap	 	harga	 	saham		
transportasi	 	 darat	 	 artinya	 	 terjadi	 	 nya	 	 pengaruh	 	 ROE	 	 terhadap	 	 harga	 	 saham	 	 pada		
transportasi	 	 darat	 	 disebabkan	 	 oleh	 	 pengelolaan	 	 modal	 	 yang	 	 optimal	 	 sehingga	 	 dapat		
digunakan	 	 sebagai	 	 pertimbangan	 	 dalam	 	 meIakukan	 	 investasi	 	 saham	 	 karena	 	 tinggi		
rendahnya	 	 rasio	 	 ROE	 	 akan	 	mempengaruhi	 	 tingkat	 	 permintaan	 	 saham	 	 dan	 	 harga	 	 juaI		
tersebut.	 	 Dan	 	 hal	 	 ini	 	 juga	 	 menunjukan	 	 bahwa	 	 kemampuan	 	 perusahaan	 	 dalam		
menghasilkan		laba		dengan		memanfaatkan		modaInya		sudah		mampu		menjadi		acuan		investor		



SENKIM: Seminar	Nasional	Karya	Ilmiah	Multidisiplin		 	Vol.	1,	No.	1	Agustus	2021,	Hal.	276-283	

E-ISSN	2807-7717	 280	

untuk		meniIai		dan		menanamkan		sahamnya		di		perusahaan		trasnportasi		darat		yang		terdaftar		
di		Bursa		Efek		lndonesia.					

Uji	 statistik	 t	 diketahui	 bahwa	 	 tingkat	 	 signifikansi	 	 variabel	 	 inflasi	 	 pada	 	 transportasi		
darat	 	 tidak	 	berpengaruh	 	 terhadap	 	harga	 	saham		transportasi	 	darat.	 	Tidak	adanya	penruh	
infIasi	 	 terhadap	 	 harga	 	 saham	 	 transportasi	 	 darat	 	 bisa	 	 disebabkan	 	 bahwa	 	 kecil	 	 atau		
besarnya	 	 infIasi	 	 pada	 	 tahun	 	 2020	 	 tidak	 	 berdampak	 begitu	 besar	 	 pada	 	 harga	 	 saham		
transportasi		darat		dan		menunjukan		bahwa		kondisi		infIasi		tersebut		menyebabkan		investor		
tidak	 	 ingan	 	 berspekuIasi	 	 atau	 	 cenderung	 	 bersikap	 	menunggu	 	 sampai	 	 kondisi	 	membaik	
sehingga		resiko		yang		diaIami		investor		tidak		besar.	

Uji		statistik-t		menunjukkan		bahwa		kurs		tidak		memiliki		pengaruh		signifikan		terhadap		
harga		saham		pada		transportas		darat,	menyatakan	bahwa	hubungan		antara	harga		saham	dan	
kurs	 	rupiah		 	 	berlawan		arah,	 	artinya		semakin		kuat	 	kurs	 	rupiah		terhadap		dollar	 	(rupiah		
terapresiasi)		maka		akan		meningkatkan		harga		saham,		dan		begitu	sebaIiknya.	

	 Hasil	 	 uji	 t	 diketahui	 	 bahwa	 	 tingkat	 	 signifikansi	 	 variabel	 	 suku	 	 bunga	 	 tidak		
berpengaruh		terhadap		harga		saham		transportasi	 	darat,	 	terjadinya		kenaikan		tingkat	 	suku		
bunga		SBl		tidak		sepenuhnya		mempengaruhi		investor		untuk		mengalihkan		dananya		kedalam		
pasar	 	uang	 	karena	 	pada	 	umunya	 	 saham	 	pada	 	 transportasi	 	darat	 	 tidak	 	berisiko	 	 terlalu			
besar	 	 dibandingkan	 	pada	 	 saham	 	 transportasi	 	 udara.	Hasil	 uji	 t	 	 diketahui	 	 bahwa	 	 tingkat		
signifikansi	variabeI		pertumbuhan		ekonomi		tidak		berpengaruh		terhadap		harga		saham		pada		
transportasi	 	darat.	 	Tidak	berpengaruh	pertumbuhan	 	ekonomi	 	 terhadap	 	harga	saham	Iebih		
disebabkan	oleh	perusahaan		transportasi		darat		semakin		di		butuhkan		kedepannya		sehingga		
harga		saham	semakin	meningkat		dan		para		calon		investor		dari		daIam		negeri		maupun		Iuar		
negeri	 	 banyak	 	 mengincar	 	 saham	 	 di	 	 perusahaan	 	 transportasi	 	 darat	 	 dengan	 	 tidak		
memikirkan		pertumbuhan		ekonomi	

g. Pembahasan		pada		Transportasi		Laut	

Hasil		analisis		data		menunjukkan		bahwa		pada		transportasi		laut,		ROE		berpengaruh	sig	
terhadap		harga		saham.		ROE		merupakan		toIak		ukur		profitabiIitas		dimana		para		pemegang		
saham		pada		umumnya		ingin		mengetahui		tingkat		profitabiIitas		modaI		dan		keuntungan		yang		
teIah		ditanam		kembaIi		daIam		bentuk		Iaba		yang		ditahan	

HasiI	 	 uji	 	 statistik	 	 t	 	 diketahui	 	 bahwa	 	 tingkat	 	 signifikansi	 	 variabel	 	 infIasi	 	 pada		
transportasi	 	 laut	 	 Iebih	 	 besar	 	 dari	 	 0,05,	 	 maka	 	 dapat	 	 diambil	 	 keputusan	 	 infIasi	 	 tidak		
berpengaruh	 	 terhadap	 	 harga	 	 saham.	 	 Jika	 	 keuntungan	 	 perusahaan	 	 keciI	 	maka	 	 investor		
enggan	 	 untuk	 	menanamkan	 	modaInya	 	 sehingga	 	 terjadi	 	 penurunan	 	 harga	 	 saham	 	 karna		
permintaan		berkurang.	 	

Hasil	 	 anaIisis	 	 data	 	 menunjukkan	 	 bahwa	 	 kurs	 	 tidak	 	 memiIiki	 	 pengaruh	 	 signifikan		
terhadap	 	 harga	 	 saham	 	 pada	 	 transportas	 	 laut,	 	 haI	 	 ini	 	 menunjukan	 	 melemahnya	 atau	
menurunnya	nilai		tukar		rupiah		berdampak		negatif		bagi		pergerakan		tiket		pada		transportasi		
laut		sehingga	membuat	return	saham	dan	harga	saham	transportasi		laut		menurun.	

Hasil	 	uji	 	statistik	 	 t	 	diketahui	 	bahwa	 	 tingkat	 	signifikansi	 	variabeI	 	suku	 	bunga	 	 tidak		
berpengaruh		terhadap		harga	 	saham		transportasi	 	 laut,	 	mungkin	 	 juga	 	 investor	 	mengaIami		
alasan	 	 Iain	 	yang	 	kuat	 	ketika	 	 tidak	 	 tertarik	 	pada	 	 investasi	 	 saham	 	meski	 	pada	 	 saat	 	 ini		
keadaan		suku		bunga		SBl		yang		menurun.		Keputusan		investasi		meIibatkan		faktor		psikoIogis	
dan	 teknis	 dari	 	 investor	 	 itu	 	 sendiri	 	 sehingga	 	 tidak	 	 seIamanya	 	 teori	 	 yang	 	 ada	 	 seIaIu		
terbukti.	 	
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Berdasarkan	 	 hasil	 	 uji	 	 statistik	 	 t	 	 diketahui	 	 bahwa	 	 tingkat	 	 signifikansi	 	 variabel		
pertumbuhan		ekonomi	 	tidak	 	berpengaruh		terhadap		harga	 	saham		pada	 	transportasi	 	 laut.		
Tidak		adanya		pengaruh		pertumbuhan		ekonomi		terhadap		harga		saham		ini		Iebih		disebabkan		
karena	 	 rendahnya	 	 nilai	 	 PDB	 memungkinkan	 	 menurun	 nya	 keuntungan	 yang	 diharapkan	
investor.	

h. 		Pembahasan		pada		Transportasi		Laut	

Hasil	 	analisis	 	data	 	menunjukkan	 	bahwa	 	pada	 	 transportasi	 	udara,	 	ROE	 	berpengaruh		
signifikan		terhadap		harga		saham.		Jika		perusahaannya	efisien		maka		return		yang		dihasiIkan		
juga	 	semakin	 	besar.	 	Sebaliknya	 	 jika	 	tidak	 	berpengaruhnya	 	ROE		bisa	 	disebabkan	 	kurang		
efisien		nya		perusahaan		daIam		mengeIoIa		modaI		sendiri		yang		dimiIikinya,		sehingga		kurang		
menghasiIkan		laba		yang		optimaI.	

i. Perbandingan	 Hasil	 Penelitian	 Antara	 Transportasi	 Darat,	 Transportasi	 Laut	 Dan	
Transportasi	Udara	

Pada	 transportasi	 udara	 lebih	 	 banyak	 	 variabel	 	 yang	 	 mempengaruhi	 	 harga	 	 saham		
dibanding	 	 transportasi	 	 darat	 	 dan	 	 transportasi	 	 laut	 	 yang	 	 hanya	 	 dipengaruhi	 	 oleh		
profitabilitas	 	saja.	 	Terjadinya	 	pengaruh	 	rofitabilitas	 	 -	 	ROE		terhadap		harga	 	saham		ketiga		
jenis		transportasi		tersebut		disebabkan		oleh		efisiensi		nya		perusahaan		menggunakan		modaI		
sendiri	 	untuk		menghasiIkan		laba.	 	Dengan		pengelolaan		modal	 	yang		optimal	 	bisa		menjadi		
pertimbangan		dalam		melakukan		investasi		saham.		Dapat		dilihat		bahwa		transportasi		darat,		
transportasi		laut,		transportasi		udara		membutuhkan		modal		yang		optimal		untuk		dikelola		dan		
investor	 	 cenderung	 	 menggunakan	 	 analisis	 	 fundamental	 	 dalam	 	 pengambilan	 	 keputusan		
karena	 	 jika	 	ROE	 	 terjadi	 kenaikan	maka	 	 investor	 	 tertarik	 	 untuk	 	menanamkan	 	modaInya		
sehingga	 	harga	 	 saham	 	perusahaan	 	 ikut	 	 naik.	 	Dengan	 	 adanya	 	peningkatan	 	profitabiIitas		
akan	 	 berdampak	 	 pada	 	 peningkatan	 	 laba	 	 perusahaan	 	 dan	 	 akhirnya	 	 akan	 	 memberikan		
pengaruh	 	positif	 	 terhadap	 	peningkatan	 	deviden	 	yang	 	diterima	 	oleh	 	 investor	 	yang	 	akan		
berdampak		pada		peningkatan		permintaan		saham.		

Dan		untuk		variabel		inflasi		yang		hanya		berpengaruh		pada		transportasi		udara,		dimana		
transportasi	 	 udara	 	mempunyai	 	modal	 	 yang	 	 cukup	 	 besar	 	 sehingga	 	 harga	 	 saham	 	 pada		
transportasi		udara		bisa		lebih		besar		dibandingkan		harga		saham		di		transportasi		darat		dan		
laut.	 	Dengan		terjadinya		inflasi		yang		merupakan		keadaan		dimana		terjadi		kenaikan		harga-
harga		secara		tajam		yang		berIangsung		terus-menerus		daIam		jangka		waktu		cukup		Iama	dan	
mengakibatkan	ketidakpastian	 	harga	 	saham	 	sehingga	 	alokasi	 	sumber	 	daya	 	 tidak	 	optimal		
yang		akan		berpengaruh		bagi		investor		dalam		menentukan		keputusan		investasi		perusahaan		
agar		tidak		mengambil		resiko		yang		cukup		besar.			

	 variabel		suku		bunga,		terjadinya		kenaikan		tingkat		suku		bunga		SBl		tidak		sepenuhnya		
mempengaruhi	 	 investor	 	untuk	 	mengalihkan	 	dananya	 	ke	 	dalam		pasar	 	uang	 	karena	 	pada		
umunya		saham		pada		transportasi		darat		dan		transportasi		laut		tidak		sebesar		saham		pada		
transportasi		udara,		jadi		jika		investor		tidak		memindahkan		dananya		ke		pasar		uang		tersebut		
maka	 	 tidak	 	 berisiko	 	 terlalu	 	 besar	 	 dibandingkan	 	 pada	 	 saham	 	 transportasi	 	 udara.	 	 Suku		
bunga	 	SBl	 	yang	 	 tinggi	 	menyebabkan	 	 investor	 tidak	mau	 	untuk	 	berinvestasi	 	pada	 	saham		
sehingga	 	 terjadi	 penurunan	pada	permintaan	 saham	dan	 	mengakibatkan	 	 penurunan	 	 harga		
saham,		investor		cenderung		mengalihkan		investasinya		dari		pasar		modal		ke		instrumen		pasar		
uang		atau		tingginya		tingkat		bunga		akan		menyebabkan		harga		saham		turun.		HaI		ini		terjadi		
pada	 	 transportasi	 	 darat	 	 dan	 	 transportasi	 	 laut	 	 karena	 	 investor	 	 cenderung	 	 menjuaI		
sahamnya		dan		mengaIihkan		dananya		daIam		bentuk		deposito		dengan		tujuan		memperoIeh		
keuntungan		yang		lebih		tinggi		dengan		tingkat		resiko		yang		Iebih		aman.		Dan		berarti		saham		
pada	 	 transportasi	 	 udara	 	 lebih	 	 disenangi	 	 para	 	 investor	 	 dibandingkan	 	 saham	 	 pada		
transportasi	 	 darat	 	 dan	 	 transportasi	 	 laut,	 	 dengan	 	 adanya	 	 resiko	 	 yang	 	 tinggi	 	 diimbangi		
dengan		return		yang		tinggi		pula.	
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4.	KESIMPULAN	

PeneIitian	yang	bertujuan	untuk		menguji	 	pengaruh		profitabilitas,	 	infIasi,	 	kurs,	 	suku		
bunga	 	 dan	 	 pertumbuhan	 	 ekonomi	 terhadap	 	 harga	 	 saham.	 	 Penelitian	 	 ini	 	 menggunakan		
sampeI	 	perusahaan	 	 transportasi	 	 yang	 	 terdaftar	 	di	 	BEl	 tahun	 	2020	 	dan	 	 terdiri	 	dari	 	40		
sampel.	 	Berdasarkan	 	hasiI	 	statistik	 	menggunakan	 	anaIisis	 	regresi	 	berganda,	 	maka	 	dapat		
disimpuIkan		sebagai		berikut	:	
1.	 Secara	 	 Simultan	 	 variabeI	 	 profitabilitas,	 	 infIasi,	 	 kurs,	 	 suku	 	 bunga	 	 dan	 	 pertumbuhan		
ekonomi		tidak		berpengaruh		terhadap		harga		saham		pada		transportasi		darat		dan		laut		dan		
udara.			

2.	 Secara	 	 parsiaI	 	 variabeI	 	 profitabilitas	 	 berpengaruh	 	 terhadap	 	 harga	 	 sahampada		
transportasi		darat,		laut		dan		udara.	

3.	 Secara	 	parsiaI	 	variabeI	 	 infIasi	 	 tidak	 	berpengaruh	 	 terhadap	 	harga	 	saham	 	 transportasi		
darat		dan		laut,		sedangkan		pada		transportasi		udara		terjadi		pengaruh	signifikan		terhadap		
harga		saham		dengan		niIai		signifikan		kecil		dari		0,050.	

4.	 Secara		parsial		berdasarkan		uji		t		niIai		signifikan		besar		dari		0,050		sehingga		kurs		tidak		
berpengaruh		tehadap		harga		saham		transportasi		darat,		laut		dan		udara..			

5.	 Secara	 	parsiaI	 	variabeI	 	 suku	 	bunga	 	berpengaruh	 	 terhadap	 	harga	 	 saham	 	 transportasi		
udara.	 	Berbeda		dengan		transportasi	 	darat	 	dan		laut	 	yang		tidak		berpengaruh		terhadap		
harga		saham.	

6.	 Secara		parsiaI		variabel		pertumbuhan		ekonomi		tidak		berpengaruh		terhadap		harga		saham		
transportasi	 	 darat	 	 dan	 	 laut.	 	 Sedangkan	 	 pada	 	 transportasi	 	 udara	 	 menyatakan		
pertumbuhan		ekonomi	berpengaruh	sig	terhadap		harga		saham		transportasi		udara.	

7.	 Diharapkan	 	 bagi	 	 peneliti	 	 selanjutnya	 	 untuk	 	menggunakan	 	 proksi	 atau	 faltor	 lain	 dari	
variabel	 yang	 digunakan	 agar	 dapat	 menghasilkan	 peneIitian	 yang	 	 berpengaruh	 	 setiap		
variable.	

8.	 Diharapkan	 	 untuk	 	 peneliti	 	 selanjutnya	 	mempertluas	 	 sampel	 	 agar	 	mendapatkan	 	 hasil		
data		yang		akurat.	

9.	 Untuk		peneliti		selanjutnya		agar		mengganti		sektor		perusahaan		yang		diteliti		seperti		real		
estate,	 	manufaktur,	 	 otomotif,	 	 dan	 	 lain	 	 sebagainya	 	di	 	Bursa	 	Efek	 	 lndonesia	 	 sehingga		
dapat		mencerminkan		hasil		yang		sesungguhnya.	
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